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MODELO DE NEGÓCIO 
E VEÍCULOS DE INVESTIMENTOS 

Exposição ao maior e mais 
diversificado mercado imobiliário 
global, com baixa correlação aos 
ativos brasileiros, utilizando 
processos de seleção proprietário.

Fundo Internacional
REITs USA

Fundo Imobiliário
Multiestratégia (CCME11)

Gestão ativa de portfólio 
focado na busca de renda 
mensal e ganho de capital 

através de ativos reais, 
crédito, ações e FIIs.

Real Estate
Private Equity

Investimentos oportunísticos
de alta qualidade com retorno 
ajustado ao risco dentro de um 
horizonte de médio/longo prazos.

Co-gestão de
Portfólios

Serviços de co-gestão de 
portfólios para investidores 
individuais e institucionais.
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Nota: 
1. 2021 Institutional Real Estate Allocations Monitor - Cornell University’s Baker Program in Real Estate – Hodes Weill & Associates

Em 2021, a alocação em Real Estate dos 
investidores atingiu 10,7% com expectativa 
de crescimento para 2022

94% dos investidores utilizam Gestores 
Especializados em Real Estate para fazer seus 
investimentos no setor, sendo que 63% deles 
investem somente com a ajuda destes especialistas

Dentre os investidores há um equilíbrio na 
Preferência de Risco com os ativos Core-Plus
destacando como preferido com 84% das 
instituições investindo nessa classe de ativo

Pesquisa realizada
com investidores
institucionais no 
mercado internacional

Investidores globais vêm aumentando suas alocações no setor de Real Estate.

224

Instituições Países

37 US$ 13,4 tri

Ativos sob gestão

US$ 1,4 tri

Ativos em Real Estate

8 Anos 
Consecutivos

20,2%
Crescimento

2013-2021

% Gerido por Gestor Especializado

69%

86%

72%

63%

90%

75%

66%

91%

69%

62%

84%

72%
69%

87%

74%

Core Core-Plus Value-Add

2017 2018 2019 2020 2021

REAL ESTATE. POR QUE INVESTIR?
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Os ativos imobiliários e ativos atrelados à inflação obtiveram o melhor desempenho 
em 4 dos últimos 11 anos, sendo top 3 em 10 anos.

ANÁLISE COMPARATIVA CLASSES DE ATIVOS – RETORNOS ANUAIS RETORNOS ANUAIS (2012-2022)

Fonte: Comdinheiro e Canuma Capital
Nota: 1. Composição de Dividend Yield e Ganho de Capital baseado no histórico do IFIX entre 2012-2022. Considerou-se alíquota de 20% no Ganho de Capital. 2. Até 10/11/2022.

REAL ESTATE. POR QUE INVESTIR?
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Notas: 1. Retorno Anual (2011-2021). 2. Risco: Volatilidade diária anualizada. 3. Retorno CRI: IPCA + 6,50% a.a. 4. Retorno Ativos Diretos: IPCA + 8,50% a.a.
5. Referências de Volatilidade: FIIs (IFIX), CRIs e Ativos Diretos (IMA-B).
Fonte: Quantum e Canuma Capital

RISCO x RETORNO - ÍNDICES E PORTFÓLIOS REAL ESTATE (2011-2021)

REAL ESTATE. POR QUE INVESTIR?

Alocações em Real Estate que combinam FIIs, CRIs e Ativos Diretos obtiveram uma performance 
destacada nos últimos anos, melhorando a relação risco x retorno dos portfólios.

CDI Dólar Ibovespa IMOB IFIX IMA-B IRF-M

40% FIIs
40% CRIs³

20% Ativos 
Diretos4

40% FIIs
60% CRIs³

50% FIIs
50% CRIs³

Retorno Anual Nominal 8,6% 11,6% 3,8% -3,2% 9,8% 11,7% 10,4% 12,2% 11,8% 11,5%

Volatilidade (Anualizada) 0,2% 14,5% 25,0% 31,3% 8,4% 7,9% 3,6% 6,7% 6,7% 6,7%

Índice Sharpe - 0,20% -0,19% -0,38% 0,14% 0,38% 0,48% 0,53% 0,47% 0,43%

Portfólio Real Estate (FIIs/CRIs/Ativos Diretos)5
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Nota: 1. Retorno do IFIX descontado pela inflação (IPCA), sem dividendos e desconsiderando os Fundos de Recebiveis. 2. Considera Projeção PIB 2022, conforme Boletim Focus 04/11/2022. 3. NTN-B 10 Anos
Fonte: Anbima, Bloomberg e Canuma Capital

Inflação - Média Anual (%)

PIB – Média Anual (%)²

Variação Selic (%)

Variação Yield NTN-B3 (%)

6,7%

2,9%

-4,1

-2,3

8,2%

-0,1%

+7,0

+3,8

4,3%

1,0%

-9,8

-4,4

6,8%

1,4%

+9,3

+2,8

Jan/11-Fev/13

Crescimento do PIB
Redução da Vacância

Alta dos Aluguéis
Baixa Oferta

Fev/13-Jan/16

Recessão
Vacância em Alta

Redução dos Aluguéis
Elevada Oferta

Jan/16-Jan/20

Baixo Crescimento
Recuperação Gradual
(Vacância e Aluguéis)

Oferta Equilibrada

Jan/20-Out/22

Baixo Crescimento
Pandemia do 

Covid-19
Inflação em Alta

+62,1%

+23,0%

-19,4%

-51,2%

+149,1%

+54,9%

-39,3%

Retorno 
Acumulado 

IFIX: +199,1%

Os imóveis integrantes dos portfólios de FIIs tiveram uma queda de 40% em termos reais desde 
Janeiro/2020, indicando um bom ponto de entrada para alocação em investimentos imobiliários.

Retorno Real 
Acumulado dos 

Imóveis do IFIX¹: 
-43,6%

REAL ESTATE. POR QUE AGORA?

RETORNO ACUMULADO IFIX x VALORIZAÇÃO DOS IMÓVEIS (2011-2022)
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Combinação da expectativa do fim do ciclo de aumento de taxas de juros com Dividend Yield
atrativo dos ativos reais (8,9%) sugere momento favorável para construção de um portfólio.

REAL ESTATE. POR QUE AGORA?

Nota: 1. Dividend Yield anualizado de Janeiro de cada ano, com exceção de out/22 que é referente ao mês de out/22.. Foi desconsiderado os FIIs de 
Recebíveis Imobiliários e FOFs. 2. Yield NTN-B 10 Anos - Início do ano
Fonte: Tesouro Direto, Anbima e Canuma Capital

Média Dividend
Yield IFIX (Tijolo)1

8,2%

Média Yield
NTN-B 10 Anos2

5,1%

7

Média Spread
3,0%

Fundamentos de Retomada

• Estabilização da taxa de juros nos 
próximos meses, com queda gradual a 
partir de 2023

• Recuperação dos shoppings e 
estabilização dos alugueis dos escritórios

• Dividend Yield acima da média histórica

• Aumento significativo do custo de 
construção e consequente impacto no 
valor dos aluguéis

• Ativos sendo negociados abaixo do custo 
de reposição nos FIIs/empresas listadas

• Aluguel de mercado no limite para 
viabilizar novos projetos e construções 
recentes

2,1%
2,7%

3,9%
3,1%

4,4%
3,9%

2,9%

1,4%
2,4% 2,6%

3,9%
3,1%

8,0%
8,3%

7,3%

9,4%

10,6%

11,3%

8,6%

6,4%
6,9%

5,7%

6,6%

8,9%

5,9%
5,5%

3,5%

6,4%
6,1%

7,4%

5,8%

5,0%
4,5%

3,1%
2,8%

5,7%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 out/22

DIVIDEND YIELD IFIX (TIJOLO)¹ x NTN-B 10 ANOS² x SPREAD

Spread Dividend Yield anualizado NTN-B 10 anos Média Spread



6,0%

8,9%

jan/20 (máx. IFIX) out/22

DIVIDEND YIELD

ANUALIZADO¹ - IFIX

2,9%
3,1%

jan/20 (máx. IFIX) out/22

SPREAD (DIVIDEND YIELD

IFIX E TAXA DE JUROS)

3,1%

5,7%

jan/20 (máx. IFIX) out/22

TAXA DE JUROS - YIELD

(NTN-B 2030)

2.7 p.p. 0.2 p.p.

Nota: 1. Fundos do IFIX, desconsiderando FIIs de Recebíveis Imobiliários e FOFs.
Fonte: Anbima e Canuma Capital

2.9 p.p.

REAL ESTATE. POR QUE AGORA?

Cenário base considera um retorno total bruto para os Fundos Imobiliários 
de 40% nos próximos 2 anos.

Premissas

Cenário
Yield NTN-B 

2030 
Spread

Dividend 
Yield IFIX

Ganho de 
Capital (1)

Repasse Inflação –
Imóveis (2)

Distribuição
Rendimentos (3)

Retorno Total 
Bruto (1+2+3)

Retorno Total 
Líquido IR (1+2+3)

Pessimista 5,5% 3,0% 8,5% 5,9% 5,0% 17,5% 28,4% 26,2%

Base 5,0% 3,0% 8,0% 16,1% 7,5% 16,8% 40,4% 35,6%

Otimista 4,5% 3,0% 7,5% 28,6% 10,0% 16,0% 54,6% 46,9%

Retorno Total Potencial – Próximos 2 Anos
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A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE ALVO PROJETADA NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE
FUTURA OU DE ISENÇÃO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAÇÕES PRESENTES NESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO SÃO BASEADAS EM SIMULAÇÕES E OS RESULTADOS REAIS PODERÃO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.



FII CANUMA CAPITAL MULTIESTRATÉGIA

▪ Fundos Imobiliários e Empresas Listadas sub-

avaliadas através de uma análise detalhada dos   

ativos que compõem o portfólio

▪ Crédito imobiliário majoritariamente originados e 

estruturados pelo time da Canuma Capital

▪ Aquisição de ativos (estabilizados, não estabilizados, 

retrofit e desenvolvimento) não ofertados ao mercado 

em geral

▪ Alocação em sub-setores imobiliários não ofertados ao 

mercado em geral

▪ Acesso a ofertas restritas e co-investimentos

exclusivos

Veículo de investimento consolidador de 
estratégias de investimentos imobiliários

▪ Buscando gerar retorno ajustado ao risco através 
de investimentos imobiliários

▪ Proteção de capital combinando crédito e 
diversificação de ativos imobiliários, com 
cuidadosa estruturação e originação própria

▪ Criação de valor no médio prazo por meio de 
escalada de aluguéis, reposicionamento dos ativos, 
compressão de cap rates (taxa de capitalização)

▪ Reciclagem dos ativos visando ganhos de capital, 
aproveitando-se dos ciclos de cada sub-
setor/ativo e de taxa de juros

▪ Investimentos oportunísticos de ciclos curto e 
médio

Estratégia de investimentos com 
disciplina operacional e financeira 

9
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UNIVERSO DE INVESTIMENTO 
CLASSES DE ATIVOS

EMPRESAS LISTADAS

FIIs LISTADOS

FIIs NÃO LISTADOS

ATIVOS CORE-PLUS

DESENVOLVIMENTO

CRÉDITO ESTRUTURADO

BTS / SLB1

ATIVOS CORE

ATIVOS VALUE-ADDED

FII CANUMA CAPITAL 
MULTIESTRATÉGIA

A
T

IV
O

S
  D
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E

T
O

S

• Empresas de capital aberto sendo negociadas descontadas do valor intrínseco dos ativos

• FIIs listados negociados abaixo do valor implícito de seus ativos

• Ativos não disponibilizados ao público em geral, com potencial ganho de capital

• Potencial replicação / qualidade não explorada / vacância moderada / potencial ganho de capital

• Desenvolvimento comercial e residencial de ciclo curto/médio / pré ou pós registro de incorporação

• Financiamentos para alavancagem de ativos estabilizados, aquisições e/ou desenvolvimento

• Contratos não canceláveis e de longo prazo para empresas de 1ª linha

• Difícil replicação / alta qualidade / locatários de 1ª linha / baixa vacância / dividendos atrativos

• Demandam investimento ou reposicionamento / vacância moderada a alta / potencial ganho de capital

10

Nota: 1. (BTS) Built-to-suit / (SLB) Sale&Lease-back



RESIDENCIAL 
(RENDA/VENDA)

ESCRITÓRIOS

LOGÍSTICA 
INDUSTRIAL

VAREJO
SHOPPING CENTERS

SAÚDE E 
BEM-ESTAR

RESIDÊNCIA 
ESTUDANTIL

UNIVERSO DE INVESTIMENTO

4.8x

BREAKDOWN DO UNIVERSO DE INVESTIMENTO 
– FII CANUMA CAPITAL MULTIESTRATÉGIA (R$ bi)

Nota: 1. Desconsiderou-se CRIs de Fundos Imobiliários para evitar dupla contagem. 2. Baseado na média das emissões anuais históricas entre 2017-2021.
Fonte: Canuma Capital, Buildings, ANBIMA, B3, ABRAINC

Ativos 
Diretos

FII’s
Listados

Empresas
Listadas

CRI’s1

Novas
Ofertas2

FII’s não
Listados

Ativos em 
Construção

Debêntures
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O mercado-alvo do FII Canuma Capital Multiestratégia é 4,8x maior que o de FIIs 
listados, aumentando as oportunidades e seletividade dos investimentos.
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A gestão ativa profissional feita por um time com track record é imprescindível 
para a seleção de setores e respectivos ativos.

Nota: Até 11/11/2022.
Fonte: Anbima e Canuma Capital

ANÁLISE COMPARATIVA – PERFORMANCE IFIX (POR SEGMENTO) RETORNOS ANUAIS (POR PERÍODO)

A IMPORTÂNCIA DA GESTÃO ATIVA

12

1,8%

2,9%

3,3%

5,6%

5,7%

5,8%

7,1%

8,6%

15,5%

16,2%

16,2%

17,1%

9,4%

18,1%

15,4%

24,2%

Agências Bancárias

Escritórios

Educacional

Híbrido

Recebíveis Imobiliários

Shoppings

Varejo

Logística

2017 - 2019 2017 - 2022¹

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Logística
17,4%

Rec. Imobiliários
12,4%

Logística
45,4%

Rec. Imobiliários
-3,1%

Rec. Imobiliários
5,9%

Shoppings
13,0%

Híbrido
16,4%

Logística
12,3%

Híbrido
42,5%

Varejo
-10,2%

Varejo
-1,2%

Varejo
9,9%

Shoppings
14,3%

Ag. Bancárias
7,5%

Varejo
40,9%

Híbrido
-12,9%

Shoppings
-6,6%

Ag. Bancárias
7,2%

Educacional
12,5%

Shoppings
6,9%

Educacional
40,4%

Logística
-13,8%

Logística
-7,0%

Híbrido
6,7%

Ag. Bancárias
10,7%

Varejo
5,0%

Escritórios
38,6%

Escritórios
-14,1%

Híbrido
-7,5%

Logística
6,1%

Escritórios
10,0%

Escritórios
2,7%

Shoppings
34,9%

Educacional
-16,5%

Educacional
-8,9%

Rec. Imobiliários
3,4%

Varejo
3,8%

Educacional
-0,6%

Ag. Bancárias
29,7%

Shoppings
-19,6%

Escritórios
-9,3%

Educacional
1,7%

Rec. Imobiliários
1,7%

Híbrido
-3,3%

Rec. Imobiliários
14,5%

Ag. Bancárias
-21,0%

Ag. Bancárias
-14,7%

Escritórios
-3,1%



FII CANUMA CAPITAL MULTIESTRATÉGIA – CCME11

VISÃO DO PORTFÓLIO-ALVO

FIIs Listados 
e Não Listados

Crédito 
Estruturado

Empresas  
Listadas

Ativos 
Diretos

Exemplos de 
Estratégias

• Investimentos diretos c/ contratos de 
longo prazo (Built-to-suit, Built-to-lease, 
Sale&Lease-back)

• Ativos Core e Core Plus
• Desenvolvimentos de ciclos curto e médio

• Análise de crédito/diligência feita pela     
Canuma Capital

• Financiamentos para alavancagem de 
ativos estabilizados, aquisições e/ou 
desenvolvimento

• Ativos de difícil replicação
• Baixa vacância
• Baixo/nenhum endividamento
• Distribuição consistente de dividendos
• Potencial ganho de capital

• Ações de empresas sendo negociadas 
com desconto em relação ao valor 
intrínseco dos ativos

• Baixo dividend payout
• Maior potencial ganho de capital

Retorno Total-
Alvo Atual (TIR1)

IPCA+ 9,0%-10,0% a.a.

IPCA+ 10,0%-12,0% a.a.

IPCA+ 7,0%-9,0% a.a.
CDI+ 1,5%-3,5% a.a.

IPCA+ 9,0%-15,0% a.a.

Exposição
Alvo

10-40%

0-10%

10-40%

20-50%

Mix Retorno 
da Estratégia

GANHO CAPITALRENDAA expectativa de rentabilidade alvo projetada não representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipótese, como
promessa, garantia ou sugestão de rentabilidade futura ou de isenção de riscos aos cotistas. As informações presentes nesta página são baseadas
em simulações e os resultados reais poderão ser significativamente diferentes. 1 Taxa Interna de Retorno
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1 Data-base: 30/09/2022. Fonte: Canuma Capital

FII CANUMA CAPITAL MULTIESTRATÉGIA – CCME11

VISÃO GERAL DO PORTFÓLIO ATUAL

44%

16%

12%

4%

24%

Caixa LCIs FIIs Ações CRIs

42%

21%

7%

5%

25%

Recebíveis Imobiliários Varejo

Escritórios Outros

Shoppings

37%

63%

Escritórios Shoppings
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44%

18%

49% 48%
40%

10%

14% 16%

5%

4%
7%

4%
100%

56%

68%

25% 19%

44%

4%
7% 8% 7%

abr-22 mai-22 jun-22 jul-22 ago-22 set-22

CRI e LCIs FIIs - Tijolo Ações Caixa FIIs - CRIs

• Crédito Estruturado: Em Jul/22 alocamos R$ 40 milhões nos CRIs
Terral (1ª e 2ª Séries). A operação foi estruturada pela gestora, com 
taxa de CDI + 2,60% a.a., prazo de 7 anos, e robusta estrutura de 
garantias. A Terral é a maior operadora de shopping centers da região 
Centro-Oeste, com 11 empreendimentos e ABL de 250 mil m². 

• FIIs: Entre Ago e Set/22 realizamos a venda total nos FIIs XPLG11     
(R$ 5,6 milhões) e JSRE11 (R$ 5,5 milhões). As alocações haviam sido 
feitas em Jun/22 e geraram um retorno total (TIR1) de +14,2% e 
+10,4% em um período inferior a 3 meses, respectivamente. O ganho 
de capital líquido nas operações foi de R$ 0,34/cota. Das últimas 
compras mais relevantes, alocamos R$ 7,5 milhões na oferta restrita 
(ICVM 476) do FII TRXF11 e R$ 15 milhões na oferta do FII KNCR11. As 
posições tem um carrego positivo, além de oportunidade de ganho de 
capital dado o desconto das aquisições frente às cotações dos FIIs no 
mercado secundário.

• Ações: Em Ago/22, realizamos parte do ganho nas alocações em ALSO3 
e IGTI11, com vendas de R$ 5,5 mm, que gerou uma TIR1 de 8,0% em 
menos de 15 dias. Seguimos com posição nas ações, dado que vemos 
melhores oportunidades vs. FIIs do segmento. O ganho de capital 
líquido nas operações foi de R$ 0,16/cota.

• Caixa: Em Set/22, fizemos a aquisição de 2 LCIs totalizando R$ 40 
milhões. Os títulos são de emissão do Banco ABC Brasil (brAAA – S&P / 
AA+.br Moody’s / AAA(bra) Fitch2) e tem prazo de 90 dias. O objetivo é 
remunerar o caixa de maneira mais eficiente. Projetamos um retorno 
17,4% superior em relação à alocação em títulos públicos.

ALOCAÇÃO POR ESTRATÉGIA

FII CANUMA CAPITAL MULTIESTRATÉGIA – CCME11

Data-base: 30/09/2022 1 TIR (Taxa Interna de Retorno) considera o ganho de capital nas vendas + 
dividendos recebidos 2 Ratings em Escala Nacional – Longo Prazo

1ª Liquidação
R$ 50 mm

2ª Liquidação
R$ 76,1 mm

3ª Liquidação
R$ 126 mm
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Office Descontado
Ativos de qualidade, AAA   
em São Paulo, com baixa 
alavancagem e adquirido a 
R$ 14,6 mil por m² (abaixo 
do custo reposição)

Logística
Nossa análise indicou melhor 
relação risco/retorno dentre 
os portfolios de logística. 
Grande diversificação, com 
baixa vacância.

Aquisição (Preço Médio) Venda (Preço Médio) + Dividendos

CASOS DE INVESTIMENTOS (RESULTADOS REALIZADOS) – FIIs e Ações

FII CANUMA CAPITAL MULTIESTRATÉGIA – CCME11

Empresas Listadas - Shoppings
Avaliamos as ações de empresas listadas de shoppings com uma
melhor relação risco/retorno em relação aos portfólios de FIIs do
segmento.

Aquisição (Preço Médio)

16,4

17,8

ALSO3

18,8

20,9

IGTI11

Fonte: Canuma Capital. Resultados das vendas realizadas entre Ago e Set/2022 1 TIR (Taxa Interna de Retorno) 
considera o ganho de capital nas vendas + dividendos recebidos 2 Ganho de Capital líquido (-IR) por cota

R$ 0,09 R$ 0,07

95,1

108,7

XPLG11

R$ 0,20

+14,2%1

79,1

87,3

JSRE11

R$ 0,14 

+10,4%1 +8,9%1 +7,0%1

Ganho Capital
(R$/cota)2

Venda (Preço Médio) + Dividendos
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RESULTADOS

FII CANUMA CAPITAL MULTIESTRATÉGIA – CCME11

0,24 

0,78 0,67 0,74 

1,29 
1,44 

abr-22 mai-22 jun-22 jul-22 ago-22 set-22

Receita CRIs Receita FIIs Receita Renda Fixa Ganho de Capital - Realizado Líquido Despesas Operacionais Resultado por Cota

• No mês de Set/2022, o resultado gerencial mensal por cota foi de R$ 1,44.

• O Fundo possui um resultado acumulado e não distribuído de R$ 0,41 por cota.

Fonte: Canuma Capital. 1 Resultado Gerencial por Cota

abr-22 mai-22 jun-22 jul-22 ago-22 set-22

Rendimento Distribuído (R$)

- - 1,15  0,75 0,77 0,77 
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DISCLAIMERS

A Canuma Capital é uma gestora de recursos, autorizada pela Comissão de Valores Mobiliários –CVM e constituída na forma da
Resolução CVM Nº21/21, aderente ao Código ANBIMA de Administração de Recursos de Terceiros. A Canuma Capital não comercializa
nem distribui cotas de fundos de investimento ou de qualquer outro ativo financeiro. As informações contidas neste relatório são de
caráter meramente informativo e não constituem qualquer tipo de aconselhamento de investimentos, não devendo ser utilizadas com
este propósito.

Nenhuma informação contida neste relatório constitui uma solicitação, material promocional ou publicitário, oferta ou recomendação
para compra ou venda de cotas de fundos de investimento ou de quaisquer outros valores mobiliários. Este informe não é
direcionado para quem se encontrar proibido por lei a acessar as informações nele contidas, as quais não devem ser usadas de forma
contrária a qualquer lei de qualquer jurisdição. A Canuma Capital, seus sócios e funcionários isentam-se de responsabilidade por
decisões de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informações aqui divulgadas ou sobre quaisquer danos
resultantes direta ou indiretamente da utilização das informações contidas neste relatório.

As informações contidas nesta apresentação não podem ser consideradas como única fonte de informações no processo decisório do
investidor, que, antes de tomar qualquer decisão, deverá realizar uma avaliação minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos
seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). É recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de
investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.

ESTE FUNDO TEM MENOS DE 12 (DOZE) MESES DE CONSTITUIÇÃO. PARA A AVALIAÇÃO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE
INVESTIMENTO É RECOMENDÁVEL A ANÁLISE DE, NO MÍNIMO, 12 (DOZE) MESES DE OPERAÇÃO. O INVESTIMENTO DO FUNDO
APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO
DE RISCOS DAS APLICAÇÕES DO FUNDO, NÃO HÁ QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAÇÃO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS
PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS. A RENTABILIDADE ALVO OU A RENTABILIDADE PASSADA NÃO REPRESENTAM GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NÃO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC.
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+55 (11) 3167-5590

contato@canumacapital.com.br

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3015

10º andar, conj. 102 São Paulo, SP

CEP: 01452-000

canumacapital.com.br


